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QUERCUS

AT IAWERTYEL

Warszawa, 25 marca 2022 r.

Szanowni Uczestnicy,

Przedstawiamy sprawozdanie finansowe funduszu Acer Aggressive Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego za 2021 r.

Fundusz osiggnat roczng stope zwrotu na poziomie 82,5%.

Wedtug naszych wyliczen jest to jedna z najwyzszych stop zwrotu za ubiegty rok wsrdd wszystkich
dostepnych na krajowym rynku strategii inwestycyjnych.

Ponadprzecietny zysk odpowiada przyjetym przez nas zatozeniom akceptacji
znaczgcej/ponadprzecietnej zmiennosci wynikow. Po wczesniejszym stabszym wyniku z roku 2020,
nastepuje odbudowa aktywéw, zdecydowane zwiekszenie ptynnosci i zwigzana z tym znaczaca
alokacjg pozycji gotowkowej. Bardzo dobry wynik osiggniety w roku 2021 jest w duzej mierze
zwigzany ze sprzedazg inwestycji mieszkaniowej na terenie warszawskiej dzielnicy Biatoteka — na
rzecz jednego z wiodgacych na rynku podmiotéw deweloperskich.

W biezgcym roku czekajg nas kolejne wyzwania inwestycyjne. Skupiamy sie na zdecydowanie
wiekszej inwestycji nieruchomos$ciowej — w przygotowaniu zespdt zabudowy zamieszkania
zbiorowego Private Rental Sector, na terenie warszawskiej dzielnicy Mokotow. W przypadku tej
inwestycji bedziemy dalej zwieksza¢ udziaty Funduszu w powyzszym projekcie, ktdry w naszej ocenie
powinien znaczgco wptyng¢ na przyszte wyniki Funduszu. Jednoczesnie, w zwigzku z planami
zwiekszenia alokacji w tym projekcie, majgc na uwadze statutowe zasady dywersyfikacji (limit 25%
alokacji), w pierwszych miesigcach tego roku planujemy emisje certyfikatéw Funduszu.

Utrzymujemy pozytywne nastawienie do metali szlachetnych. W dalszym ciggu zachowujemy nasze
inwestycje w oparciu o instrumenty pochodne, ktére sg jednak stopniowo ograniczane na rzecz
wytwoércow (kopalnie) — ze wzgledu na wieksze mozliwosci co do ptynnosci po stronie Funduszu oraz
nizsze koszty utrzymania inwestycji. Po stabszym ubiegtym roku dla metali szlachetnych, oczekujemy
poprawy notowan. Wzrostom kurséw powinny sprzyja¢ utrzymujgce sie na rynkach swiatowych
ujemne realne stopy procentowe. Nasze catkowite zaangazowanie na rynku metali szlachetnych
moze w biezgcym roku dochodzi¢ do pozioméw 50% alokacji.

Uwaznie przygladamy sie rynkom akcyjnym, po dwdch dobrych latach, nastawiamy sie na podejscie
selektywne — zaktadajac kontynuacje wiekszej korekty notowan poszczegélnych waloréw.

Udziat akcji aktywach Funduszu na koniec 2021 r. wynosit 4,6%. Pozostata cze$¢ srodkow
zainwestowana byfa w nieruchomosci 25,0% oraz srodki pieniezne i depozyty, ktére stanowity 70,4%
portfela inwestycyjnego. Aktywa netto Funduszu na koniec | pétrocza 2021 r. wyniosty 55,3 min zt.

W 2021 r. fundusz przeprowadzit jedng emisje certyfikatéw inwestycyjnych. Zapisy na emisje serii
012 certyfikatéw inwestycyjnych zostaty przeprowadzone w dniach od 23 sierpnia 2021 roku do 16
wrzes$nia 2021 roku. W dniu 17 wrzesnia 2021 roku przydzielono 83 114 szt. certyfikatow serii 012 za
kwote 6,4 min zt.

W sumie, od poczgtku uruchomienia do konca 2021 r. Fundusz wyemitowat 378 538 szt. certyfikatow
inwestycyjnych za tgczng kwote 47,6 min zt.
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Od poczatku dziatalnosci funduszu umorzonych zostato 900 szt. certyfikatéw o wartosci 0,2 min zt. W
2021 r. fundusz nie umarzat certyfikatow inwestycyjnych.



